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Hrvatska udruga poslodavaca mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu
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Trend rasta industrijske proizvodnje 17. mjesec, u lipnju 4,1%, u ponovo kapitaina dobra sa 10,2%,  5.6% gospodarstva i imala dodatnu

0, 0, i . sy . .
2. kvartalu 3,7% , a za |-Vl 20106. 5,2%. Trend 22. mjeseca ras:a dok je rast preradivatke industrie  vriednost od 7 mrd. kuna, Hrvatska
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U nizu, a poveéala se za visokih -Od (i °’t 270/ prﬁradlvac & koji je u lipnjuveci 2,8%, a U 1. pravnu sigurnost poslovnom sektoru za
4% na godiSnio] razini. POZIIVAI et s Ao polugodistu 2016. raste 3,3%.  povecanje aktivnosti, ali se odgadaju
orinoe.  dolont. o kvartalu industrija raste za 3,7%, @ gyrane direktne investicile u 1. kv. neminovne  sustinske  strukturne
doprinos  dolazi primarmo - od - preradivatka industriia za znatainh 9046, vise su za 27,1% i iznose reforme, oz negatie rizike na stopt
Indeks industrijske proizvodnje 507 mil Eura, a predvodi Austrija  rasta BDP-a u narednom razdoblju.
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kuna. Kao i u ozuku najvisa  godignjoj razini. Medijalna neto placa
U svibnju trend rasta od 18. mjeseci isplacenih realnih neto placa ﬁross\JIﬁ)cnn.i "ueto rg';ﬁg dlﬁglalfcflps?ei za svibanj 2016. iznosila je 4.959
sa visokih 4,0%. U lipnju blago pobolj$anje indeksa pouzdanja i rafiniranJih ngftnih d(Jerivata u I;g?riéa; Eﬁgg :sbm;g:l%o'?ﬁrgﬁ
ocekivanja potroSaca na mjese¢noj uz pad na godisnjoj razini iznosu od 13.466 kuna, dok je nekolko  prethodnh  mjeseci
U svibnju pozitivni trend rasta  iznosila je 5.706 kuna, Sto je za  najniza prosjeCna neto plata U negativnog  sentimenta.  Indeks
isplacene prosjecne neto place po  1,3% vise nominalno, a 1,1% vise  svibnju kao i prethodnih mjeseci  ogekivanja potro3aga poboljan je za
zaposlenom kod pravnih osoba u  realno u odnosu na travanj 2016. Za !splacena U proizvodnji OQJBCQIU 0,3 indeksna boda, a indeks
Hrvatskoj nastavija se 18 mjesec u  prvih pet mjeseci ove godine porast  iznosu od 3.364 kune. Svibanj & pouzdanja potrosata za 1,1 indeksna
nizu sa rastom od 4,0% realno na  isplacene prosjecne neto place bio  sa 1_75 radr_uh sati, imao 4,_2% VIS boda na mjese¢noj razini, dok su na
godidnjoj razini, 2,1% nominalno, a  je 3,4% realno, odnosno 1,8%  radnih sati nego travanj, te je  godignjoj razini indeksi zabiliezii pad.
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Trziste rada

U lipnju pad nezaposlenih na niskih 219.491 osobu. Sezonsko
zaposljavanje u turizmu 6.193 i trgovini 3.638 osoba. U lipnju stopa
registrirane nezaposlenosti na predkriznoj razini od 13,6%

Trend smanjivanja nezaposlenosti
zadrzava se pod utjecajem sezone i
ekonomske emigracije i u lipnju
2016. kada se krajem mjeseca broj
nezaposlenih spustio na najmanji
broj od 2008. na 219.491 osobu. To
je na godidnjoj razini 40.582li 15,6%
manje nezaposlenih, a u odnosu na

prethodni mjesec 12.836 ili 5,5%
manje nezaposlenih. Medutim u
lipnju raste i broj novo prijavljenih u
evidenciju nezaposlenih koji je
19.425 osoba ili 4,0% viSe nego
prethodni mjesec , dok se izlasci iz
evidencije nezaposlenih smanjuju za
5,1% na 32.261 osobu, od kojih se

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti

35000 ]

30000

25000

20000

15000 -

10000
5000
o
1 2 3 4 5 6

-2014

Financijsko trziste i inf

T 8

9 10 11 12
= 2016

acija

2015

U lipnju i opéa -1,6% i temeljna inflacija sa -0,1% u negativnom
podrucju. Rejting agencije Standard & Poor’s i Fitch su zadrzale
'BB' kreditni rejting Hrvatske. Premija rizika Hrvatske na 233 b.b.

Trend pada indeksa potroSackih
cijena u lipnju je prisutan, ali uz
slabiju dinamiku u odnosu na
prethodni mjesec. U lipnju su cijene
pale na godisnjoj razini za - 1,6% ,
na godiSnjem prosjeku za - 1,1% , a
u odnosu na mjesec prije za -0,1% .
Temeljna inflacija u lipnju po prvi

puta poslije veljate 2014. biljezi pad
od -0,1% na godidnjoj odnosno -
0,3% na mjesecnoj razini. U prvom
polugodistu cijene su 1,5% nize na
medugodiSnjoj razini, a negativni
doprinos dolazi od cijena energije -
6,8% te cijena hrane i pica -0,8%..
Javni dug Hrvatske pao je u 1. kv.

Indeks potrosaékih cijena (CPI)
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zaposlilo tek oko % ili 23.562
osobe, a preostalih 8.699 je
brisano iz evidencije, a to je 10,2%
viSe nego u istom mjesecu
prethodne godine. Na temelju
radnog odnosa se zaposlilo 94,0%
ili 22.150 osoba ali je to 9,4%
manje nego u lipnju 2015. U ljetnim
mjesecima ocekivano najveéi broj
novozaposlenih je u turizmu

28,0% ili 6.193 osobe i trgovini 16,4%
ili 3.638 osobe, a slijedi industrija sa
13,6% ili 3.004 osobe i naZalost
administracija sa 9,4% ili 2.078
osobe. U prvom kvartalu 2016.
Hrvatska je po niskim stopama
zaposlenosti i aktivnosti i nadalje
medu tri najloSije drzave Clanice EU.
Stopa registrirane  nezaposlenosti
pada u lipnju na 13,6% ali je i dalje
najviSa prema EU CEE zemljama

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjesecne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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2016. na godi8njoj razini uz daljnji
pad u travnju za 1%, iznosi 285,1
mrld. kuna i sada je njegov udio
ispod 85% BDP-a.  Agencija
Standard & Poor's je potvrdila iz
sije¢nja 2016. dugoroéni kreditni
rejting Hrvatske na BB i
kratkoroCni na ‘B’, uz zadrzavanje
negativnih  izgleda.  Pozitivni
ekonomski parametri ublaZavaju
rizike koji proizlaze iz politicke

nestabilnosti , a ¢ije produljivanje
umanjuje institucionalne kapacitete
ugrozavajuci provedbu reformi. |
agencija Fitch Ratings potvrdila je
dosadasnji dugoroéni kreditni rejting
Hrvatske u stranoj i domacoj valuti na
'‘BB' uz negativne izglede. Fitch
povetava negativne rizike za
Hrvatsku u odnosu na evaluaciju iz 1.
mjeseca 2016. Hrvatski je kreditni
rejting 3. najloSiji u EU ispred Cipra i
Grcke. Premija rizika Hrvatske krajem
srpnja najniza u 12 mjeseci 233 b. b.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska druStva
mjeseéne promjene

ocni krediti kamatne stope
£ni krediti kamame stope

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank
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Cedka 45 45 50 51 47 50 51 ) 45 45 43 41 41 41 40
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Poliska B 68 [ 80 I 5] [t [t & % 8 8 8 % 87
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Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz pao -0,4% u travnju. U svibnju industrijska proizvodnja
u Njemackoj u padu -0,3%, Italiji -0,6%. ECB i FED bez promjene politike
kamata. Indikator poslovne klime euro zone pobolj$an za 0,17 boda na 0,39

U fravnju ukupni robni izvoz izrazen
u eurima ulazi u negativni teritorij sa
-0,4% desezonirano na godisnjoj
razini. Ukoliko se njegova vrijednost
korigira za vrijednost izvoza brodova
i nafte moze se pretpostaviti da tako
prilagodeni pokazatelj usporava rast
na 5,3%. U svibnju industrijska je
proizvodnja u EU 28 prema
kalendarski prilagodenim podacima

20,0

usporila rast na 1,1% na godisnjoj
razini, pokretana rastom netrajnih
potroSackih dobara 1,5%), kapitalnih
dobara 1,0% te trajnih potroSackih
dobara i intermedijarnih proizvoda
0,8%. U EU19 je proizvodnja rasla
05% dok je u glavnim
vanjskotrgovackim partnerima
Njemackoj zabiliezen pad -0,3%, a
u ltaliji je pad proizvodnje -0,6% na

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgevinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja EU 28
Industrijska proizvodnja Njemacka
Industrijska proizvodnja [talija

godiSnjoj razini. ECB je zadrzala
referentne kamatne stope na
postoje¢oj razini, a FED-ov FOMC
ponovo  odgodio  podizanje
primarne kamatne stope. Mjere
ECB-a su rezultirale daljnjim
ublazavanjem financijskih uvjeta,
$to dovodi do rasta potraznje
poduzeta za kreditima, te do
jacanja kreditne aktivnosti banaka.
Brexit bi mogao usporiti  rast euro

zone na 1,6% u 2016. odnosno na
1,4% u 2017. UK ne planira aktivirati
¢lanak 50. Lisabonskog ugovora, koji
pokrece dvogodisnji proces
razdruzivanja i zapoceti sluzbene
pregovore o izlasku iz EU-a u 2016. U
srpnju je indikator poslovne klime
euro zone poboljSan na 0,39 bodova,
premda su pogledi managera za
ocekivanu proizvodnju pogor$ani, ali
su njihove ocjene ukupnih narudzbi,
razine izvoznih narudzbi, zaliha
gotovih proizvoda, a osobito prosle
proizvodnje znagajno pozitivnije.

Robni izvoz Hrvatske u €

% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

= [zvoz roba, desezonirano mjesetno
= Izvoz roba, bez brodova i nafte desezonirano mjeseéno

Indikator poslovne klime Euro zone ( BCI)
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— Indikator poslovne klime Euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




